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Contrato para la prestaciéon del servicio para la imparticién del curso “Instrumentos de
Renta Variable” que celebran por una parte el INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO
SOCIAL, que en lo sucesivo se denominara "EL INSTITUTO", representado en este
acto por el LICENCIADO FERNANDO JUAN JOSE GOMEZ DE LARA, en su caracter
de Apoderado Legal, y por la otra parte, la persona moral INSTITUTO DE ASESORIA
EN FINANZAS INTERNACIONALES, S.C., a quien en lo sucesivo se le denominara
como "EL PROVEEDOR", representada por MANUEL DIAZ MONDRAGON en su
caracter de Apoderado Legal, y a quienes en forma conjunta se les denominara “LAS
PARTES?”, al tenor de las declaraciones y clausulas siguientes:

DECLARACIONES
I.- “EL INSTITUTO” declara, a través de su Apoderado legal, que:

I.1.- Es un Organismo Publico Descentralizado de la Administracion Publica Federal, con
personalidad juridica y patrimonio propios, que tiene a su cargo la organizacion y
administracion del Seguro Social, como un servicio publico de caracter nacional, en
términos de los articulos 4° y 5° de la Ley del Seguro Social.

I.2.- Esta facultado para contratar los servicios necesarios, en términos de la legislacion
vigente, para la consecucion de los fines para los que fue creado, de conformidad con el
articulo 251 fraccion IV de la Ley del Seguro Social.

1.3.- El Licenciado Fernando Juan José Gomez de Lara, se encuentra facultado para
suscribir el presente instrumento juridico en representacién de "EL INSTITUTO", de
acuerdo al poder que le fue conferido en la Escritura Pdblica nimero 122,655 de fecha
25 de agosto de 2015, otorgada ante la fe del Licenciado Eduardo Francisco Garc
Villegas Sanchez Cordero, Notario Publico nimero 248 del Distrito Federal, actuand
como suplente en el protocolo de la Notaria nimero 15 del Distrito Federal, de la que es
titular el Doctor Eduardo Garcia Villegas, y manifiesta bajo protesta de decir verdad, que
las facultades que le fueron conferidas no le han sido revocadas, modificadas, ni
restringidas en forma alguna.

l.4.- La Actuaria Elia Maria Eugenia Alvarez Ramirez, Titular de la Coordinacion de
Asignacion Estratégica y Evaluacion de “EL INSTITUTO” interviene como
Administradora del presente contrato, responsable de dar seguimiento y verificar el
cumplimiento de los derechos y obligaciones establecidos en el presente instrumento
juridico, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 84 penadltimo parrafo del
Reglamento de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

I.5.- Para el cumplimiento de sus funciones y la realizacién de sus actividades, requiere
de la Prestacion del Servicio para la impartacion del curso “Instrumentos de Renta
Variable”, solicitado por la Direccién de Finanzas de “EL INSTITUTO, a través de su
Departamento Administrativo.
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1.6.- Para cubrir las erogaciones que se deriven del presente Contrato, cuenta con los
recursos disponibles suficientes, no comprometidos, en la partida presupuestal numero
de cuenta 42060257, de conformidad con el Dictamen de Disponibilidad Presupuestal
Previo con numero de folio 0000554146-2015, emitido por el Titular de la Divisién de
Gestién Presupuestaria el 5 de octubre de 2015, mismo que se agrega al presente
Contrato como Anexo 1 (uno).

1.7.- El presente Contrato fue adjudicado a "EL PROVEEDOR" mediante el Procedimiento
de Adjudicacién Directa Electronica nUmero AA-019GYR019-N239-2015, con fundamento
en lo dispuesto por el articulo 134 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y de conformidad con los articulos 26 fraccion lll, 40 y 42 de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico y demas disposiciones
aplicables en la materia.

1.8.- Con fecha 16 de octubre de 2015, la Coordinacién Técnica de Adquisicion de Bienes
de Inversion y Activos, a través de la Divisién de Contratacion de Activos y Logistica
emitidé el Acta de adjudicacion del procedimiento de contratacién mencionado en la
Declaracién que antecede, adjudicando a "EL PROVEEDOR" el servicio que se detalla
en el Anexo 3 (tres) del presente instrumento juridico.

1.9.- De conformidad con lo previsto en el articulo 81 fraccién IV del Reglamento de la
Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, que en caso de
discrepancia entre la solicitud de cotizacién y el presente instrumento juridico,
prevalecera lo establecido en la solicitud respectiva.

1.10.- Sefala como domicilio para todos los efectos de este acto juridico, el ubicado en la
Calle de Durango numero 291, P.H, Colonia Roma Norte, Delegacién Cuauhtémoc,
Cdédigo Postal 06700, México, Distrito Federal.

Il.- “EL PROVEEDOR?” declara, a través de su Apoderado Legal, que:

I.1.- Es una persona moral constituida de conformidad con las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos, segun consta en la Escritura Publica nimero 25,402 de fecha 21 de
junio de 2003, otorgada ante la fe del Licenciado Mario Pérez Salinas, Titular de la
Notaria Publica nimero 170 del Distrito Federal; inscrita en la Direccibn General del
Registro Publico de Personas Morales en el folio nimero 63,121.

I.2.- Se encuentra representada para la celebracién de este Contrato, por Manuel Diaz
Mondragén, quien acredita su personalidad en términos de la Escritura Publica nimero
25,402 de fecha 21 de junio de 2003, otorgada ante la fe del Licenciado Mario Pérez
Salinas, Titular de la Notaria Publica nimero 170 del Distrito Federal; inscrita en la
Direccion General del Registro Publico de Personas Morales en el folio nimero 63,121 y F\\
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I1.3.- De acuerdo con sus estatutos, su objeto social consiste, entre ofras actividades, en
prestacion de toda clase de servicios de consultoria y asesoria financiera, econdmica,
administrativa, contable y fiscal, ya sea a personas fisicas o morales, extranjeras o
nacionales.

I1.4.- Cuenta con el registro siguiente:
Registro Federal de Contribuyentes nimero I1AF030723IM1

I.5.- Manifiesta bajo protesta de decir verdad, no encontrarse en los supuestos de los
articulos 50 y 60 de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector
Publico.

En caso de que "EL PROVEEDOR" se encuentre en los supuestos sefalados
anteriormente, el Contrato sera nulo previa determinacion de la autoridad competente de
conformidad con lo establecido en el articulo 15 de la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

I1.L6.- Conforme a lo previsto en los articulos 57 de la Ley de Adgquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Sector Puablico y 107 de su Reglamento, “EL
PROVEEDOR” en caso de auditorias, visitas o inspecciones que practique la Secretaria
de la Funciéon Publica y el Organo Interno de Control en “EL INSTITUTO”, debera
proporcionar la informacién que en su momento se requiera relativa al presente Contrato.

I1.7.- Retne las condiciones de organizacién, experiencia, personal capacitado y demas
recursos técnicos, humanos y econémicos necesarios, asi como con la capacidad legal
suficiente para cumplir con las obligaciones que contrae en el presente Contrato.

Il.8.- Para efectos legales y de notificacién relacionados con el presente Contrato en
términos de lo establecido en el articulo 49 del Reglamento de la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, sefiala como domicilio para oir y recibir
toda clase de notificaciones y documentos que deriven del presente Contrato, el ubicado
en calle Cuauhtémoc nimero 1463 interior 103, Colonia Santa Cruz Atoyac, Delegacion

Benito Juarez, Cédi México, Distrito Federal, teléfono 56 01 64 21,
correo electronico:

Hechas las declaraciones anteriores, “LAS PARTES” convienen en otorgar el presente
Contrato, de conformidad con las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- OBJETO DEL CONTRATO.- “EL INSTITUTO” requiere contratar de “EL
PROVEEDOR"” y éste se obliga a prestar el servicio para la imparticién del curso
“Instrumentos de Renta Variable” cuyas caracteristicas, alcances y especificaciones se
describen en ios Anexos 2 (dos) y 3 (tres) del presente Contrato.
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SEGUNDA.- IMPORTE DEL CONTRATO.- Como contraprestacion por la efectiva y
satisfactoria prestacion de los servicios objeto del presente Contrato “EL INSTITUTO”
pagara a “EL PROVEEDOR?” la cantidad de $60,000.00 (SESENTA MIL PESOS 00/100
M.N.) mas el Impuesto al Valor Agregado, dicha cantidad se ejercera con base en los
precios unitarios establecidos en el Anexo 3 (tres), del presente instrumento juridico.

“LAS PARTES” convienen que el presente Contrato se celebra bajo la modalidad de
precios fijos, de acuerdo a los precios unitarios pactados, por lo que el monto de los
mismos no cambiaré durante la vigencia del presente instrumento juridico.

TERCERA.- CONDICIONES DE PAGO.- El pago se efectuard en moneda nacional, a
mas tardar dentro de dentro de los 20 (veinte) dias naturales siguientes contados a partir
de la entrega del Comprobante Fiscal Digital (CFDI) el cual debera amparar los servicios
que le hayan sido requeridos a “EL PROVEEDOR”.

Para estos efectos “EL PROVEEDOR” debera entregar en la Division de Tramite de
Erogaciones, sita en fa calle de Gobernador Tiburcio Montiel nimero 15, planta baja,
Colonia San Miguel Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, Coédigo Postal 11850,
México Distrito Federal en dias habiles y horas habiles, los siguientes documentos:

o Original y copia del comprobante fiscal digital por internet (CFDI) que
expida “EL PROVEEDOR” a nombre del Instituto Mexicano del Seguro
Social, con domicilio fiscal en Avenida Paseo de la Reforma nimero 476,
Colonia Juarez, Delegacion Cuauhtémoc Codigo Postal 06600, México,
Distrito Federal, y Registro Federal de Contribuyentes (RFC) IMS-421231-
145, que retina los requisitos fiscales, en la que se indiquen los servicios
prestados y el nimero del presente contrato, que ampara dichos servicios,
documentacion que certifique la entrega a entera satisfaccion de “EL
INSTITUTO?”, avalado por el Administrador del presente contrato.

o Original y copia del presente contrato suscrito con “EL INSTITUTO”.

En caso que la institucion especializada acepte el pago de su Comprobante Fiscal Digital
(CFDI) a través de transferencia electronica interbancaria, con el Banco Banorte, S.A,,
BBVA BANCOMER, S.A., HSBC, S.A. o Scotiabank Inverlat, S.A, debera suscribir el
formato correspondiente, con el cual deberd presentarse en la Coordinacion de
Tesoreria con el original del formato y copia del Registro Federal de Contribuyentes,
poder notarial del representante con facultades de cobro e identificacion oficial, los
originales se solicitan Unicamente para cotejar los datos y les seran devueltos en mismo
acto por el “EL INSTITUTO”:

« Nombre o razén Social.

« Domicilio Fiscal

Nombre de la Institucion bancaria (Banorte, S.A., BBVA Bancomer, S.A., HSBC, 62(
S.A., o Scotiabank Inverlat, S.A.)
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« Numero de cuenta de cheques, sucursal y plaza.

» Registro Federal de Contribuyentes.

« Nuamero de proveedor que asigne “EL INSTITUTO”.

» Identificacién oficial en original y copia (personas fisicas)

« ldentificacién oficial del apoderado legal en original y copia (personas morales)

o Poder notarial para actos de cobranza del apoderado en original y copia
(personas morales).

“EL PROVEEDOR” acepta que “EL INSTITUTO” le efectie el pago a través de
transferencia electrénica, obligandose para tal efecto a proporcionar en su oportunidad el
numero de cuenta, CLABE, Banco y Sucursal a nombre de “EL PROVEEDOR”, a
menos que acredite fehacientemente la imposibilidad para ello.

El pago se depositara en la fecha programada para tal efecto, si la cuenta bancaria de
“EL PROVEEDOR?” esta contratada con Banorte, S.A., BBVA BANCOMER, S.A., HSBC,
S.A. o Scotiabank Inverlat, S.A., o a través del esquema interbancario via SPEI (Sistema
de Pagos Electrénicos Interbancarios) si la cuenta pertenece a un banco distinto a los
mencionados. “EL INSTITUTO?” realizara la instruccién de pago en la fecha programada,
y su aplicacién se llevara a cabo el dia habil siguiente, de acuerdo con lo establecido por
el Centro de Compensacién Bancaria (CECOBAN).

“EL PROVEEDOR” debera expedir sus facturas en el esquema de facturacién

electronica CFDI (Comprobantes Fiscales Digitales por Internet), la recepcion de las

mismas serd a través del Portal de Servicios a proveedores, y deberan ser

proporcionadas en su formato XML, la validez de las mismas sera determinada durante

la carga y Gnicamente las facturas fiscalmente validas seran procedentes para pago.

“EL PROVEEDOR” debera proporcionar a las éreas financieras una representacion

impresa de la misma que cumpla con las especificaciones normadas por el Servicio de ‘
Administracion Tributaria (SAT), la representacién impresa por si misma no sera

sustento para pago si no se hace la carga del XML del cual se originé o si la misma no

es una representacion fiel del XML origen.

“EL PROVEEDOR?” se obliga a no cancelar ante el Sistema de Administracion Tributaria
(SAT) los comprobantes fiscales digitales a favor de “EL INSTITUTO” previamente
validados en el Portal de Servicios a Proveedores, salvo justificacion y comunicacién por
parte del mismo al Administrador del presente Contrato para su autorizacion expresa,
debiendo este informar al Area de Tramite de Erogaciones de dicha justificacion y
reposicion del comprobante fiscal digital en su caso.

En ningin caso, se debera autorizar el pago del servicio, si no se ha determinado,
calculado y notificado a “EL PROVEEDOR?” las penas convencionales y/o deducciones
en el Sistema PREI Millenium.
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En caso de que “EL PROVEEDOR” presente su (CFDI) o factura con errores o
deficiencias, conforme a lo previsto en los articulos 89 y 90 del Reglamento de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, “EL INSTITUTO” dentro
de los 3 (tres) dias habiles siguientes a la recepcién de la misma, indicara por escrito a
“EL PROVEEDOR” las deficiencias o errores que debera corregir. El periodo que
transcurra a partir de la entrega del citado escrito y hasta que “EL PROVEEDOR”
presente las correcciones no se computara dentro del plazo estipulado para el pago.

“EL PROVEEDOR?” para efectos de transferir los derechos de cobro debera contar con
el consentimiento de “EL INSTITUTO” para lo cual debera notificarlo por escrito a “EL
INSTITUTO” con un minimo de 5 (cinco) dias naturales anteriores a la fecha de pago
programada, entregando invariablemente una copia de los contra-recibos cuyo importe
se cede, ademas de los documentos sustantivos de dicha cesion. El mismo
procedimiento aplicara en caso de que “EL PROVEEDOR?” celebre Contrato de Cesion
de Derechos de Cobro a través de factoraje financiero conforme al Programa de
Cadenas Productivas de Nacional Financiera, S.N.C. Institucién de Banca de Desarrollo.

En caso de que “EL PROVEEDOR” reciba pagos en exceso, debera reintegrar las
cantidades pagadas en exceso, mas los intereses correspondientes, conforme a la tasa
que establezca la Ley de Ingresos de la Federacién, en los casos de prorroga para el
pago de créditos fiscales. Los intereses se calcularan sobre las cantidades pagadas en
exceso y se computaran por dias naturales desde la fecha de su entrega hasta la fecha
en que se pongan efectivamente las cantidades a disposicion de “EL INSTITUTO”.

El pago de los servicios quedard condicionado al descuento que “EL INSTITUTO”
efectuara a “EL PROVEEDOR?” por concepto de penas convencionales, en el entendido
de que en el supuesto de que sea rescindido el Contrato, no procedera el cobro de
dichas penalizaciones, ni la contabilizacién de las mismas para hacer efectiva la garantia
de cumplimiento, de conformidad con lo establecido por el articulo 95 del Reglamento de
la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

CUARTA.- PLAZO, LUGAR Y CONDICIONES DE LA PRESTACION DEL SERVICIO.-
“EL PROVEEDOR?” se obliga a prestar a “EL INSTITUTO” el servicio que se menciona
en la Clausula Primera del presente instrumento juridico, conforme a lo sefialado en los
Anexos 2 (dos) y 3 (tres) y de acuerdo a lo siguiente:

PLAZO.- Se requiere la contratacién del curso objeto de este contrato con una vigencia a
partir del 20 al 29 de octubre de 2015.

Lo anterior conforme lo previsto en los articulos 46 de Ley de Adquisiciones, e\\
Arrendamientos y Servicios del Sector Publico y 84 quinto parrafo de su Reglamento. :
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LUGAR.- Anexo Poniente, Planta Baja Oficinas Centrales de “EL INSTITUTO” sitas en
Avenida Paseo de la Reforma numero 476, colonia Juérez, Delegacion Cuauhtémoc,
Meéxico Distrito Federal.

CONDICIONES DE LA PRESTACION DEL SERVICIO.- “EL PROVEEDOR” se obliga
con “EL INSTITUTO” a cumplir con las condiciones contratadas, las cuales se detallan
ampliamente en los Términos y Condiciones y en el Anexo Técnico integrados en el
Anexo 2 (dos) de este instrumento juridico.

QUINTA.- VIGENCIA.- “LAS PARTES” convienen que la vigencia del presente Contrato
iniciara a partir de la fecha de su firma y concluira el 31 de diciembre del 2015.

SEXTA.- TRANSFERENCIA DE DERECHOS DE COBRO. “EL PROVEEDOR” se
obliga a no transferir o ceder por ningun titulo, en forma total o parcial, a favor de
cualquier ofra persona fisica o moral, sus derechos y obligaciones que se deriven del
presente Contrato; a excepcién de los derechos de cobro, debiendo en este caso,
solicitar por escrito el consentimiento de “EL INSTITUTO” a través del Administrador del
presente Contrato para tal efecto.

“EL PROVEEDOR”, debera presentar la solicitud correspondiente dentro de los 5
(cinco) dias naturales anteriores a la fecha de pago programada, a la que debera
adjuntar una copia de los contra-recibes cuyo importe transfiere, y demas documentos
sustantivos de dicha transferencia, lo cual serd necesario para efectuar el pago
correspondiente.

Si con motivo de la transferencia de los derechos de cobro solicitada por “EL
PROVEEDOR?” se origina un retraso en el pago, no procedera el pago de los gastos
financieros a que hace referencia el articulo 51 de la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

SEPTIMA.- RESPONSABILIDAD.- “EL PROVEEDOR” se obliga a responder por su
cuenta y riesgo de los dafios y/o perjuicios que por inobservancia o negligencia de su
parte, llegue a causar a “EL INSTITUTO” y/o a terceros, con motivo de las obligaciones
pactadas en este instrumento juridico, o deficiencias presentadas de conformidad con lo
establecido en el articulo 53 de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del
Sector Publico.

OCTAVA.- CONTRIBUCIONES.- Los impuestos y/o derechos que procedan con motivo
del servicio objeto del presente Contrato, seran pagados por “EL. PROVEEDOR”
conforme a la legislacion aplicable en la materia.

“EL INSTITUTO” sélo cubrird el Impuesto al Valor Agregado (1.V.A.) de acuerdo a lo
establecido en las disposiciones fiscales vigentes en la materia.

“EL PROVEEDOR” en su caso, cumplira con la inscripcién de sus trabajadores en el
régimen obligatorio del Seguro Social, asi como con el pago de las cuotas obrero-
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patronales a que haya lugar, conforme a lo dispuesto en la Ley del Seguro Social. “EL
INSTITUTO” a través del Area fiscalizadora competente podra verificar en cualquier
momento el cumplimiento de dicha obligacion.

Si “EL PROVEEDOR” tuviera cuentas liquidas y exigibles a su cargo por concepto de
cuotas obrero patronales, conforme a lo previsto en el articulo 40 B de la Ley del Seguro
Social, acepta que “EL INSTITUTO” las compense con el o los pagos que tenga que
hacerle por concepto de contraprestacion que le corresponda percibir con motivo del
presente instrumento juridico.

NOVENA.- PATENTES Y/O MARCAS.- “EL PROVEEDOR?” se obliga para con “EL
INSTITUTO”, a responder por los dafios y/o perjuicios que pudiera causar a “EL
INSTITUTO” y/o a terceros, si con motivo de la prestaciéon de los servicios se violan
derechos de autor, de patentes y/o marcas u otro derecho reservado a nivel Nacional o
Internacional.

Por lo anterior, "EL PROVEEDOR" manifiesta en este acto bajo protesta de decir
verdad, no encontrarse en ninguno de los supuestos de infraccién a la Ley Federal del
Derecho de Autor, ni a la Ley de la Propiedad Industrial.

En caso de que sobreviniera alguna reclamacion en contra de "EL INSTITUTO" por
cualquiera de las causas antes mencionadas, la Unica obligacion de éste sera la de dar
aviso en el domicilio previsto en este instrumento juridico a "EL PROVEEDOR", para
que éste lleve a cabo las acciones necesarias que garanticen la liberacion de "EL
INSTITUTO" de cualquier controversia o responsabilidad de caracter civil, mercantil,
penal o administrativa.que, en su caso, se ocasione.

Lo anterior de conformidad a lo establecido en el articulo 45 fraccion XX de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

DECIMA.- GARANTIAS.- GARANTIA DE CUMPLIMIENTO DEL CONTRATO.- “EL
PROVEEDOR?” se obliga a entregar a mas tardar dentro de los 10 (diez) dias naturales
posteriores a la firma de este instrumento juridico, en términos del articulo 48 de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, una garantia de
cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones a su cargo derivadas del presente
Contrato, mediante fianza expedida por compafiia autorizada en los términos de la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas a favor del “Instituto Mexicano del Seguro
Social”, por un monto equivalente al 10% (diez por ciento) sobre el importe total que se
indica en la Clausula Segunda del presente Contrato, sin considerar el Impuesto al Valor
Agregado (1.V.A.), en Moneda Nacional.

"EL PROVEEDOR" queda obligado a entregar a "EL INSTITUTO" la péliza de fianza,
antes sefialada en la Divisién de Contratos, ubicada en Calle Durango nimero 291 10°
piso, Colonia Roma Norte, Delegacion Cuauhtémoc, Coédigo Postal 06700 Mexico,
Distrito Federal, apegandose al formato que para tal efecto se entregara en la referida
Divisian.
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Dicha péliza de garantia de cumplimiento del Contrato se liberard de forma inmediata a
“EL PROVEEDOR” una vez que “EL INSTITUTO” le otorgue autorizacion por escrito,
para que éste pueda solicitar a la afianzadora correspondiente la cancelacion de la
fianza, autorizacién que se entregard a "EL PROVEEDOR" siempre que demuestre
haber cumplido con la totalidad de las obligaciones adquiridas por virtud del presente
Contrato; para lo cual debera presentar mediante escrito la solicitud de liberacién de la
fianza en la Division de Contratos, misma que llevara a cabo el procedimiento para su
liberacion y entrega.

Toda vez que el monto del presente Contrato es menor a 900 (novecientos) dias de
salario minimo general diario vigente para el Distrito Federal, podra otorgarse mediante
fianza, cheque certificado o de caja, depésito de dinero constituido a través de certificado
o billete de deposito expedido por la institucion de crédito autorizada o depésito de
dinero ante "EL INSTITUTO", sin calcularse el Impuesto al Valor Agregado (LV.A).

En este caso, la verificacion de cumplimiento del presente Contrato por parte de "EL
INSTITUTO" debera hacerse a més tardar el tercer dia habil posterior a aquel en qu
"EL PROVEEDOR" dé aviso de la entrega de los servicios objeto del presente Contrato.

DECIMA PRIMERA.- EJECUCION DE LA GARANTIA DE CUMPLIMIENTO DE ESTE
CONTRATO.- “EL INSTITUTO”, llevara a cabo la ejecucién de la garantia de
cumplimiento de Contrato en los casos siguientes:

a)
b)

c)

d)

Se rescinda administrativamente el presente Contrato.

Durante su vigencia se detecten deficiencias, fallas o calidad inferior del servicio
prestado, en comparacién con lo ofertado.

Cuando en el supuesto de que se realicen modificaciones al Contrato,
entregue “EL. PROVEEDOR?” en el plazo pactado, el endoso o la nueva garantia)
que ampare el porcentaje establecido para garantizar el cumplimiento del
presente instrumento, establecido en la Clausula Décima.

Por cualquier ofro incumplimiento de las obligaciones contraidas en este
Contrato.

De conformidad con el articulo 81 fraccion Il del Reglamento de la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, la aplicacién de la garantia de
cumplimiento se haréa efectiva por el monto total de la obligacién garantizada.

DECIMA SEGUNDA.- PENAS CONVENCIONALES POR ATRASO EN LA
PRESTACION DEL SERVICIO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 53 de la
Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, la pena
convencional aplicable a "EL PROVEEDOR", por atraso en el cumplimiento de la
prestacion del servicio sera del 2.5% (dos punto cinco por ciento) por cada dia de atraso,
sobre el valor de lo incumplido o cuando el servicio no cumpla con Io solicitado en el

Anexo Técnico y en los Términos y Condiciones incluidos en el Anexo 2 (dos) del
presente Contrato.

™
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La pena convencional por atraso, se calculard por cada dia de incumplimiento, de
acuerdo con el porcentaje de penalizacion establecido, aplicado al valor de los servicios
prestados con atraso y de manera proporcional al importe de la garantia de cumplimiento
que corresponda a la partida que se trate. La suma de las penas convencionales no
debera exceder el importe de dicha garantia.

La Administradora del presente Contrato sera la responsable de calcular y aplicar las
penas convencionales estipuladas en este contrato, asi como de notificarias a “EL
PROVEEDOR?” para que éste realice el pago correspondiente.

La pena convencional por atraso se calculara a partir del dia siguiente en que concluye
el plazo o fecha convenida para iniciar la prestacién del servicio, de acuerdo con el
porcentaje de penalizacién establecido, aplicado al valor de los servicios no prestados o
con atraso bajo el principio de proporcionalidad.

“EL PROVEEDOR?” autoriza a descontar las cantidades que resulten de aplicar las
sanciones sefaladas en parrafos anteriores, sobre los pagos que a él deberan de
cubrirse, durante el periodo en que incurra y/o se mantenga el incumplimiento con
motivo de la prestacion del servicio.

"EL INSTITUTO" descontara las cantidades que resulten de aplicar la pena
convencional, sobre los pagos que debera cubrir 2 "EL PROVEEDOR".

El monto maximo de aplicacién de las penalizaciones no podran ser mayor al que resulte
de aplicar el porcentaje de la garantia de incumplimiento del presente contrato.

En ningln caso, se autorizard el pago de los servicios, si no se ha determinado,
calculado y notificado a “EL PROVEEDOR” las penas convencionales aplicadas en
términos de lo dispuesto en la presente clausula, asi como su registro y validacion en el
Sistema PREI Millenium de “EL INSTITUTO”.

DECIMA TERCERA.- TERMINACION ANTICIPADA.- De conformidad con lo
establecido en el articulo 54 Bis de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios
del Sector Publico, y 102 de su Reglamento, “EL INSTITUTO” podra dar por terminado
anticipadamente el presente Contrato sin responsabilidad para éste y sin necesidad de
que medie resolucién judicial alguna, cuando concurran razones de interés general .o
bien, cuando por causas justificadas se extinga la necesidad de requerir el servicio
objeto del presente Contrato, y se demuestre que de continuar con el cumplimiento de
las obligaciones pactadas se ocasionaria algin dafio o perjuicio a “EL INSTITUTO” o se
determine la nulidad de los actos que dieron origen al presente instrumento juridico, con
motivo de la resolucién de una inconformidad o intervencion de oficio emitida por la
Secretaria de la Funcién Publica.

La terminacion anticipada del presente Contrato se sustentard mediante dictamen que
precise las razones o las causas justificadas que den origen a la misma. Los gastos no
recuperables por la terminacién anticipada serdn pagados siempre que estos sean
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razonables, estén comprobados y se relacionen directamente con el presente
instrumento juridico.

DECIMA CUARTA.- SUSPENSION DEL CONTRATO.- En caso fortuito o fuerza mayor,
bajo su responsabilidad, “EL INSTITUTO” podra suspender la prestacion del servicio en
términos del articulo 55 Bis, de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del
Sector Plblico, en cuyo caso uUnicamente se pagardn aquellos que hubiesen sido
efectivamente prestados.

Cuando la suspensién obedezca a causas imputables a “EL INSTITUTO” se pagaran
previa solicitud de “EL PROVEEDOR?” los gastos no recuperables de conformidad con el
articulo 102 fraccién Il del Reglamento de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y
Servicios del Sector Publico, para lo cual deberda presentar su solicitud a “EL
INSTITUTO” para su revisién y validacién, una relacion pormenorizada de los gastos, los
cuales deberan estar debidamente justificados, sean razonables, se relacione

directamente con el objeto del Contrato y a entera satisfaccién de la administradora de
mismo.

DECIMA QUINTA.- CAUSALES DE RESCISION ADMINISTRATIVA DEL CONTRATO.-
INSTITUTO” podra rescindir administrativamente este Contrato sin mas
responsabilidad para el mismo y sin necesidad de resolucién judicial, cuando “EL
PROVEEDOR?” incurra en cualquiera de las causales que de manera enunciativa mas no
limitativa se sefialan a continuacion:

“EL

1.

Cuando no entregue la garantia de cumplimiento del presente Contrato, a mas

tardar dentro de los 10 (diez) dias naturales posteriores a la firma del mismo.

Cuando se compruebe que el servicio ha sido prestado
caracteristicas distintas a las pactadas.

Cuando incurra en falta de veracidad total o parcial respecto
proporcionada para la celebracién del presente Contrato.

Cuando incumpla, total o parcialmente, con cualesquiera de
establecidas en el presente Contrato y sus anexos.

con alcances
a la informacion

las obligaciones

Cuando se transmitan total o parcialmente, bajo cualquier titulo y a favor de otra

persona fisica o moral, los derechos y obligaciones, con excepcién de los

derechos de cobro, previa autorizacién de “EL INSTITUTO”.

Si la autoridad competente declara el concurso mercantil o cualquier situacion

analoga o equivalente que afecte el patrimonio de “EL PROVEEDOR?”.

convencionales.

Si se hubiera agotado el monto limite de la aplicacién de las penas

. Cuando de manera reiterativa y constante, “EL PROVEEDOR” sea sancionado
por parte de “EL INSTITUTO” con penalizaciones sobre el mismo concepto de
los servicios que proporciona a “EL INSTITUTO” y con ello se afecten los

intereses del mismo.
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9. Cuando el monto resultante de penas convencionales supere al 10% (diez por

ciento) el monto total del contrato.

10.Si “EL PROVEEDOR” no permite a “EL INSTITUTO” la administracion y
verificacion a que se refiere la clausula relativa a la “Administracion y Verificacion

sefialada en el presente Contrato.

DECIMA SEXTA.- RESCISION ADMINISTRATIVA DEL CONTRATO.- “EL
INSTITUTO”, en términos de lo dispuesto en el articulo 54 de la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, podra rescindir administrativamente el
presente Contrato en cualquier momento, cuando “EL PROVEEDOR® incurra en
incumplimiento de cualquiera de las obligaciones a su cargo, de conformidad con el

procedimiento siguiente:

a) Si “EL INSTITUTO” considera que “EL PROVEEDOR?” ha incurrido en alguna de
las causales de rescision que se consignan en la Clausula que antecede, lo hara
saber a “EL PROVEEDOR” de forma indubitable por escrito, a efecto de que
éste exponga lo que a su derecho convenga y aporte, en su caso, las pruebas
que estime pertinentes, en un término de 5 (cinco) dias habiles, a partir de la

notificacién de la comunicacién de referencia.

b) Transcurrido el término a que se refiere el inciso anterior, se resolvera
considerando los argumentos y pruebas que hubiere hecho valer.

c) La determinaciéon de dar o no por rescindido administrativamente el presente
Contrato, debera ser debidamente fundada, motivada y comunicada por escrito a
“EL PROVEEDOR” dentro de los 15 (quince) dias habiles siguientes, al

vencimiento del plazo sefialado en el inciso a) de esta Clausula.

En el supuesto de que se rescinda este Contrato, "EL INSTITUTO" no aplicaran las
penas convencionales y/o deducciones, ni su contabilizacién para hacer efectiva la

garantia de cumplimiento de este instrumento juridico.

En caso de que “EL INSTITUTO” determine dar por rescindido el presente Contrato, se
debera formular y notificar un finiquito dentro de los 20 (veinte) dias naturales siguientes
a la fecha en que se notifique la rescisién, de conformidad con el articulo 99 del
Reglamento de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico,
en el que se hagan constar los pagos que, en su caso, deba efectuar “EL INSTITUTO”,
por concepto de la prestacion de los servicios por “EL PROVEEDOR?” hasta el momento

en que se determine la rescision administrativa.

Iniciado un procedimiento de conciliacion “EL INSTITUTO”, bajo su responsabilidad

podra suspender el tramite del procedimiento de rescision.

Si previamente a la determinacion de dar por rescindido este Contrato, “EL
PROVEEDOR?" presta los servicios, el procedimiento iniciado quedara sin efectos, previa
aceptacion y verificacion de "EL INSTITUTO" por escrito, de que contintia vigente la
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necesidad de contar con los servicios y aplicando, en su caso, las penas convencionales

y/o deducciones correspondientes.

"EL INSTITUTO" podra determinar no dar por rescindido este Contrato, cuando durante
el procedimiento advierta que dicha rescision pudiera ocasionar algin dafio o afectacion
a las funciones que tiene encomendadas. En este supuesto, "EL INSTITUTO" elaborara
un dictamen en el cual justifigue que los impactos econémicos o de operacién que se
ocasionarian con la rescision del Contrato resultarian mas inconvenientes.

De no darse por rescindido este Contrato, "EL INSTITUTO" establecera, de conformidad
con "EL PROVEEDOR" un nuevo plazo para el cumplimiento de aquellas obligaciones
que se hubiesen dejado de cumplir, a efecto de que "EL PROVEEDOR" subsane el
incumplimiento que hubiere motivado el inicio del procedimiento de rescisién. Lo anterior,
se llevard a cabo a través de un convenio modificatorio en el que se atendera a las
condiciones previstas en los dos ultimos parrafos del articulo 52 de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

DECIMA SEPTIMA.- PROCEDIMIENTO DE CONCILIACION.- En cualquier momento
durante la vigencia del presente Contrato, “EL PROVEEDOR” o “EL INSTITUTO”
podran presentar ante el Organo Interno de Control en “EL INSTITUTO” solicitud de
conciliacién por desavenencias, derivadas del presente instrumento juridico, conforme a
lo dispuesto por la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico

y su Reglamento.

La solicitud se presentard mediante escrito, el cual contendra los requisitos contenidos
en el articulo 15 de la Ley Federal de Procedimiento Administrativo, ademas hara
referencia al nimero de Contrato, al servidor publico encargado de su administracié

objeto, vigencia y el monto del Contrato, sefalando, en su caso, sobre la existencia de
convenios modificatorios, debiendo adjuntar copia de los instrumentos consensuales

debidamente suscritos.

DECIMA OCTAVA.- RELACION LABORAL.- “LAS PARTES” convienen en que “EL
INSTITUTO”, no adquiere ninguna obligacion de caracter laboral para con “EL
PROVEEDOR?”, ni para con los trabajadores que el mismo contrate para la realizaciéon
del objeto del presente instrumento juridico, toda vez que dicho personal depende

exclusivamente de “EL PROVEEDOR?”.

Por lo anterior, no se le considerara a “EL INSTITUTO” como patrén, ni aun substituto, y
“EL PROVEEDOR?”, expresamente lo exime de cualquier responsabilidad de caracter
civil, fiscal, de seguridad social, laboral o de otra especie, que en su caso pudiera llegar

a generarse.

“EL PROVEEDOR?” se obliga a liberar a “EL INSTITUTO” de cualquier reclamacién de
indole faboral o de seguridad social que sea presentada por parte de sus trabajadores,

ante las autoridades competentes.
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DECIMA NOVENA.- MODIFICACIONES.- De conformidad con lo establecido en los
articulos 52 de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico y
91 de su Reglamento, “EL INSTITUTO” podra celebrar por escrito Convenio
Modificatorio, al presente Contrato dentro de la vigencia del mismo. Para tal efecto, “EL
PROVEEDOR?” se obliga a entregar, en su caso, la modificacion de la garantia, en
términos del articulo 103 fraccion 11 del Reglamento de la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

PRORROGAS.- Asimismo se podran acordar prorrogas al plazo de entrega
originalmente pactado por caso fortuito, fuerza mayor o por causas atribuibles a “EL
INSTITUTO”, lo cual deberd estar debidamente acreditado en el expediente de
contratacion respectivo. “EL PROVEEDOR” puede solicitar la modificacion del plazo
originalmente pactado cuando se actualicen y se acrediten los supuestos de caso fortuito
o de fuerza mayor.

Cualquier modificacion a los derechos y obligaciones estipuladas por “LAS PARTES” en
el presente Contrato, debera formalizarse mediante convenio y por escrito, mismo que
sera suscrito por los servidores publicos que lo hayan hecho en el Contrato, quienes los
sustituyan o estén facultados para ello.

VIGESIMA.- ADMINISTRACION Y VERIFICACION.- Sera responsabilidad de la
servidora publica indicada en el apartado de Declaraciones de “EL INSTITUTO”,
administrar y verificar el cumplimiento del presente Contrato, de conformidad con lo
establecido en el penultimo y ultimo parrafo del articulo 84 del Reglamento de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

En el caso de que se lleve a cabo un relevo institucional temporal o permanente con
dicho servidor publico de “EL INSTITUTO” tendra caracter de ADMINISTRADOR DEL
CONTRATO la persona que sustituya al servidor publico en el cargo.

VIGESIMA PRIMERA.- RELACION DE ANEXOS.- Los anexos que se relacionan a
continuacion son rubricados de conformidad y forman parte integrante del presente
Contrato.

Anexo 1 (uno) “Dictamen de Disponibilidad Presupuestal Previo”
Anexo 2 (dos) “Anexo Técnico y Términos y Condiciones”
Anexo 3 (tres) “Propuesta Técnica, Econdmica y Acta de Adjudicacion”

VIGESIMA SEGUNDA.- LEGISLACION APLICABLE.- “LAS PARTES” se obligan a
sujetarse estrictamente para el cumplimiento del presente Contrato, a todas y cada una

de las clausulas del mismo, asi como a lo establecido en la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, su Reglamento y supletoriamente al .
Codigo Civil Federal, a la Ley Federal de Procedimiento Administrativo, al Codigo Federal /- %
de Procedimientos Civiles y demas ordenamientos aplicables en la materia.
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VIGESIMA TERCERA.- JURISDICCION.- Para la interpretacion y cumplimiento de este
instrumento juridico, asi como para todo aquello que no esté expresamente estipulado en
el mismo, “LAS PARTES” se someten a la jurisdiccién de los Tribunales Federales
competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a cualquier otro fuero
presente o futuro que por razén de su domicilio les pudiera corresponder.

Previa lectura y debidamente enteradas “LAS PARTES” del contenido, alcance y fuerza
legal del presente Contrato, en virtud de que se ajusta a la expresién de su libre voluntad
y que su consentimiento no se encuentra afectado por dolo, error, mala fe, ni otros vicios
de la voluntad, lo firman y ratifican en todas sus partes, por sextuplicado, en la Ciudad de
México, Distrjto Federal, el dia 30 de octubre de 2015, quedando un ejemplar en poder
de “EL PROYEEDOR?” y los restantes en poder de “EL INSTITUTO”.

INSTITUTO ME O DEL SEGURO SOCIAL

LICENCIADO FERNANDO JUAN JOSE GOMEZ DE LARA
Apoderado Legal

ACTUARIA ELIA MARIA EUGENIA
ALVAREZ RAMIREZ
Titular de la Coordinacién de Asignacion

Estratégica y Evaluacion
JASS/, MC/J|

Pagina 15 de 15
COORDINACION TECNICA DE CONTRATOS E INVESTIGACION DE MERCADOS
DIVISION DE CONTRATOS
NIVEL CENTRAL

Este Instrumento Juridico fue elaborado de conformidad con los
documentos correspondientes gue se sefialan.






INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL .
DIRECCION DE ADMINISTRACION Contrato Niimero
COORDINACION DE ADQUISICION DE BIENES P5M1134
Y CONTRATACION DE SERVICIOS
ANEXO 1

“DICTAMEN DE DISPONIBILIDAD PRESUPUESTAL PREVIO®

EL PRESENTE ANEXO CONSTA DE 2 HOJAS INCLUYENDO ESTA CARATULA

DIVISION DE CONTRATOS
NIVEL CENTRAL






INSTITUTO MEMICAND DEL SEGURO SOCLAL ' : @ 1 0

DIRECCION DE FINANZAS
UNIDAD DE OPERACION FINANCIERA
COORDINACION DE PRESUPUESTO E INFORMAGION PROGRAMATICA
DICTAMEN DE DISPONIBILIDAD PRESUPUESTAL PREVIO

FOLIO: 0000554146-2015

D Dictamen de Inversion

Dictamen de Gasto

Dependencia Solicitante: 09 Distrito Fedaral Nive| Central
Log —Distrito Federal Nivel Central |
029001 Oficlnas Centrales
|_6000g0 Departamento Administrativo
Concepio; OFICIO 2006 RECIBIDO EL 02/10/2015 CURSO DE CAPACITACION “INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE". *]
sha Elaboracion: (051012615 1
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ANEXO TECNICO

i. NOMBRE DEL SERVICIO

Curso Instrumentos de Renta Variable

il. OBJETO

Capacitar al personal adscrito a las diferentes Coordinaciones que participan en el proceso integral de inversién
de los portafolios institucionales, en particular aquellos involucrados en la evaluacién, control operativo y
administracién de riesgos financieros de las inversiones, a fin de profundizar en el conocimiento del mercado de
renta variable, incluyendo las diferentes metodologias de valuacién, técnicas cualitativas y cuantitativas de
andlisis que sirven de herramientas en la gestion activa de portafolios.

lil. PERIODO

El curso de Instrumentos de Renta Variable, debera’_ sef impartido en el periodo del 20 al 29 de octubre de 201
La duracion del curso de capacitacién sera de ZO’iﬁﬁoras, dentro de un horario comprendido los dias martes y
miércoles, de las 18:00 a las 21:30 horas, y los dias jueves, de las 18:00 a las 21:00 horas. La vigencia del contrato
serd a partir del inicio de los servicios y hasta el 31 de diciembre 2015.

IV. LUGAR DE PRESTACION DE LOS SERVICIOS

Anexo poniente

Planta baja Oficinas Centrales del Instituto Mexicano del Seguro Social -

Av. Paseo de la Reforma No. 476 R
Col. Judrez, Del. Cuauhtémoc, México, D.F. s

V. ESPECIFICACIONES Y CARACTERISTICAS DEL SERVICIO
El prestador de servicios brindara herramientas a los asistentes que les permitan desarrollar habilidades para:

- Explicar las caracteristicas de los mercados de renta variable, sus participantes principales vy los instrumentos
que se negocian en los mismos, con énfasis en el mercado de renta variable local.

- Entender las principales caracteristicas de los instrumentos de renta variable, asi co los métodos y

técnicas de andlisis bursatil empleadas para la valuacién de precios y prorgg

imientos gde los

mismos, con base en herramientas de analisis fundamental y de analisis t@c? ‘X) %
- Conocer los conceptos, fundamentos teéricos y las aplicaciones pgadiitas=de lo @@é&% elos de
valuacién de activos de renta variable y de seleccion éptima de cartera l@ i como su aplicacién

en la seleccién de carteras. \5}
- Comprender los principales riesgos de la inversién en re%\\L e y las diferentes técnicas para su
medicidn y control.

- Conocer e implementar las principales pautas de la contabilidad y el compliance asociados a las partesde un
Mandato de Inversién.
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Para ello, el prestador de servicios empleard técnicas diddcticas como exposiciones, ejercicios en clase,
dindmicas grupales, entre otros, que favorezcan un proceso de ensefianza-aprendizaje interactivo y contribuyan
en la consecucién del objetivo del curso. Asimismo, el prestador de servicios deberd proveer desde el primer dia
del curso, material de apoyo de forma impresa y/o electrénica a cada uno de los participantes.

VI. NUMERO DE PARTICIPANTES
El curso deberd ser impartido a 18 participantes, todos ellos integrantes de las diferentes Coordinaciones que
integran la Unidad de Inversiones Financieras, asi como de la Coordinacion de Administracién de Riesgos

Financieros, ambas coordinaciones adscritas a la Direccién de Finanzas del Instituto Mexicano del Seguro Social
(Instituto).

Vil. PROGRAMA DE TRABAJO / TEMARIO

1. Introduccién al Mercado accionario

1.1. Descripcion del mercado accionario

1.2.Caracteristicas y tipos de acciones negociadas.

1.3. Derechos corporativos y patrimoniales. Ejercicio de derechos.

1.4. Actores principales: Inversores, Brokers, Analistas, Organismos de control.

1.5. Principales mercados e indices bursatiles a nivel mundial: Europa, América, Asia.

1.6.Marco legal e instituciones reguladoras en México.

1.7.La Bolsa Mexicana de Valores e IPC.

1.8.Reglas basicas de operacién y negociacién: horarios y fases del mercado, bloqueos y operaciones
especiales, tipos de érdenes, ofertas publicas, unidades minimas de negociacién, compensacion y
liquidacion.

2. Analisis fundamental y macroeconémico

2.1.Introduccion y conceptos@ji}cos.
2.2.Teoria de los Mercadogs% \tes

2.3.Técnicas Top n yBottom-up.

2.4, Anélisis dﬁ ﬁ“M;acroeconomnco principales variables e indicadores econdmicos, regla de Taylor,
indicad dos y retrasados, principales indicadores y teoria de los ciclos econdmicos.

2.5. Anélisjs ori ncepto y grupos de sectores.

2.6.Valu L: %y de(\ presas: solvencia vs liquidez, valor contable, razones de rentabilidad, mdltiplos
bu i ion y caracteristicas de los sectores bursatiles.
) ctrafitativos y otras consideraciones.

o

s
2.7. 0

3. Valu*:l % presas
3 1. Va.hk n Relativa: Multiplos bursatiles'y de mercado.
cién Absoluta: DCF (Discounted Cash Flows).
3 3 Otitds métodos de valuacién.
3.4.Ventajas e Inconvenientes.

N
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4. Andlisis Técnico

4.1.Introduccién y concepto: Teoria de Dow.

4.2.Anélisis Grafico: tipos de graficos (lineas, puntos y figuras, velas japonesas), principales figuras de
cambio/consolidacién de tendencia. '

4.3.Andlisis Cuantitativo e Indicadores Técnicos: medias moviles, indicadores basados en precios,
indicadores basados en volatilidad, indicadores basados en volumen, indicadores de amplitud de
mercado.

4.4.0tras consideraciones.

5. Gestion de carteras de Renta Variable

5.1.Introduccion y conceptos bdsicos

5.2.Gestion de cartera: discrecional y no discrecional.

5.3.Estrategias: activas vs pasivas, crecimiento vs valor.

5.4.Teoria de carteras y optimizacién de portafolios (definicién y aplicacion): linea de mercado de titulos
(SML) y célculo de frontera eficiente, Capital Asset Pricing Model (CAPM), Arbitrage Princing Theory
(APT) y relacién entre ambos modelos.

5.5.Principales riesgos y métricas (definicién y aplicacién): tracking error, VaR de mercado, duraci
stop losses.

5.6.Evaluacion del desempefio (definicién y aplicacién): indice de Sharpe, razén de informacién\otras
métricas ajustadas por riesgo.

6n, betas,

6. Contabilidad de instrumentos de mercado de capitales

6.1. Valuacién a precio de mercado de instrumentos en el mercado de capitales.

6.2.Registro contable de los diferentes derechos patrimoniales (Dividendo en efectivo, especie, en acciones,
suscripcién, canje, Splity Split inverso).

6.3.Razones financieras aplicables al mercado de capitales.

7. Contabilidad y Mandatos de Inversion con Valores Accionarios
7.1.Procesos Contables para el Mandante dentro de un Mandato de Inversion,
7.2.Procesos contables para el Mandatario dentro de un Mandato de Inversién.
7.3.Estados Financieros obligatorios para un Mandato de Inversién.
7.4.0tros temas fundamentales para el Compliance de un Mandato: politicas, reguﬁ%y leyes.

Q% A “‘(‘Rk“\igg
© Brealey, Richard. Principios de Finanzas Corporativas. México. McGlaw- 'II@& (,Q
s Bodie Z. et al. Investments. USA. Irwin. 1996. S\Q) '
® Dowd, Kevin. Measuring Market Risk, 2° ed., Wiley, 2005. 9\\\\
e Elton, E.J., Gruber, M.J,, Brown, S. et. al. Modern Portfoli
Wiley & Sons, 2006.
¢ Mogens, B, Padilla, P. Capital Asset Pricing Model y Seleccién de Portafolios, IMAS-UNAM, 1997.
@ Ross, Stephen, et. al. Finanzas corporativas. McGraw Hill, 2005,

) o
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Theory and Investment Analysis, 7° ed., John
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Vill. ALCANCE DE LOS SERVICIOS

El curso de capacitacion deberd ser impartido por un prestador de servicios especialista en la materia, en el lugar
y horas definidas por el Instituto. Asimismo, la institucién deberé proveer a cada uno de los asistentes al curso,
desde el primer dia del mismo, material de apoyo de forma impresa y/o electrénica que comprenda cada uno de
los puntos del temario.

E! administrador del contrato y responsable de la validacion del servicio es la Act. Elia Maria Eugenia Alvarez
Ramirez, Titular de la Coordinacién de Asignacion Estratégica y Evaluaciéon de la Unidad de Inversiones
Financieras, adscrita a |a Direccién de Finanzas del Instituto.

iX. EVALUACION DE PROPOSICIONES

El método de evaluacidn de propuestas serd Binario, con fundamento en el Articulo 36 de la Ley ce
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios y Articulo 51 de su Reglamento, debido a que los servicios requeridos
se encuentran estandarizados en el mercado.

El formato de cotizacion serd libre en hoja membretada del oferente, indicando el precio por el servicio
requerido, importe total bruto y neto.

Ay
Afentamente,

YElia Matia Eugenia Alvarez Ramirez

la Coordinacion de Asignacién Estratégica y Evaluacion
Upidad de inversiones Financieras

Direccion de Finanzas

DIRECCION DE FINANZAS ‘_'('l :

i\
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TERMINOS Y CONDICIONES PARA LA CONTRATACION DE UN PRESTADOR DE SERVICIOS QUE IMPARTAEL
CURSO “INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE”

1. TIPO DE CONTRATO

Deberé realizarse mediante contrato cerrado.

2. FUNDAMENTO LEGAL DE LA ADJUDICACION

La contratacién de los servicios se llevara a cabo con fundamento en el Articulo 134 de la Constitucién Politica
de los Estados Unidos Mexicanos y en los Articulos 26 fraccién lil, 40 y 42 de la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

3. DESCRIPCION DEL SERVICIO

El prestador de servicios brindara herramientas a los asistentes que les permitan desarrollar habilidades para:

- Explicar las caracteristicas de los mercados de renta variable, sus participantes principales y lo
instrumentos que se negocian en los mismos, con énfasis en el mercado de renta variable local.

— Entender las principales caracteristicas de los instrumentos de renta variable, asi como los métodos y
técnicas de analisis bursatil empleadas para la valuacién de precios y prondstico de movimientos de los
mismos, con base en herramientas de analisis fundamental y de andlisis técnico.

- Conocer los conceptos, fundamentos teéricos y las aplicaciones practicas de los principales modelos ¥e
valuacion de activos de renta variable y de seleccién dptima de carteras de inversién, asi como su aplicacié
en la seleccion de carteras.

- Comprender los principales riesgos de la inversién en renta variable y las diferentes técnicas para su
medicidn y control.

= Conocer e implementar las principales pautas de la contabilidad y el compliance asociados a las partes de
un Mandato de Inversion.

Para ello, el prestador de servicios empleara técnicas didacticas como exposiciones, ejercicios en clase,
dindmicas grupales, entre otros, que favorezcan un proceso de enseflanza-aprendizaje interactivo y contribuyan
en la consecucién del objetivo del curso. Asimismo, el prestador de servicios debers proyger desde el primer dia
del curso, material de apoyo de forma impresa y/o electrdnica a cada uno de | @es I curs mpartira
@ 18 participantes, todos ellos integrantes de las diferentes Coor i agis L0 g -{3Q‘Emdad de
Inversiones Financieras, asi como de la Coordinacién de Administrac i 'gﬂosﬁF; gﬁquﬁ bas adscritas
a la Direccién de Finanzas del Instituto Mexicano del Seguro Social (I titu@v‘c\\u‘ A

OBIETO “N\S\Q

Capacitar al personal adscrito a las diferentes Coordinaciones que participan en el proceso integral de inversién
de los portafolios institucionales, en particular aquellos involucrados en la evaluacion, control operativo vy
administracidn de riesgos financieros de las inversiones, a fin de profundizar en el conocimiento del mercado de
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renta variable, incluyendo las diferentes metodologias de valuacién, técnicas cualitativas y cuantitativas de
analisis que sirven de herramientas en la gestién activa de portafolios.

L.

2.

3.

4,

TEMARIO

Introduccién al Mercado accionario

1.1. Descripcion de! mercado accionario

1.2.Caracteristicas y tipcs de acciones negociadas.

1.3. Derechos corporativos y patrimoniales. Ejercicio de derechos.

1.4. Actores principales: Inversores, Brokers, Analistas, Organismos de control.

1.5. Principales mercados e indices bursatiles a nivel mundial: Europa, América, Asia.

1.6. Marco legal e instituciones reguladoras en México.

1.7.Lla Bolsa Mexicana de Valores e [PC,

1.8.Reglas basicas de operacién y negociacién: horarios y fases del mercado, blogueos y operaciones
especiales, tipos de drdenes, ofertas publicas, unidades minimas de negociacién, compensacion y
liquidacion.

Anélisis fundamental y macroeconémico

2.1.Introduccion y conceptos basicos.

2.2.Teoria de los Mercados Eficientes.

2.3.Técnicas Top-down y Bottom-up.

2.4. Andlisis del entorno Macroeconémico: principales variables e indicadores econdmicos, regla de Taylor,
indicadores adelantados y retrasados, principales indicadores y teoria de los ciclos econdémicos.

2.5. Andlisis Sectorial: concepto y grupos de sectores.

2.6.Valuacion de empresas: solvencia vs liquidez, valor contable, razones de rentabilidad, muitiplos
bursatiles, rotacién y caracteristicas de los sectores bursdtiles.

2.7. Aspectos cualitativos y otras consideraciones.

Valuacion de empresas G
3.1.Valuacién Relativa: Multiplos bursétiles y de mercado. . ;j} ’(\Q ?
3.2.Valuacién Absoluta: DCF (Discounted Cash Flows). N £ \Q\
3.3.0tros métodos de valuacién. E m:&;\;;‘&\
3.4.Ventajas e Inconvenientes. g

Analisis Técnico

4.1.Introduccién y concepto: Teoria de Dow.

4.2. Andlisis Grafico: tipos de graficos (lineas, puntos \A s, velas japonesas), principales figuras de
cambio/consolidacion de tendencia. &y

4.3.Andlisis Cuantitativo e Indicadores Técnicos: meﬂlas méviles, indicadores basados en precios,
indicadores basados en volatilidad, indicadores basados en volumen, indicadores de amplitud de

mercado.
&

4.4.0tras consideraciones.
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5. Gestion de carteras de Renta Variable

5.1.Introduccién y conceptos basicos

5.2.Gesti6n de cartera: discrecional y no discrecional.

5.3.Estrategias: activas vs pasivas, crecimiento vs valor.

>.4.Teoria de carteras -y optimizacién de portafolios (definicién y aplicacién): linea de mercado de titulos
(SML) y célculo de frontera eficiente, Capital Asset Pricing Model (CAPM), Arbitrage Princing Theory
(APT) y relacién entre ambos modelos.

5.5.Principales riesgos y métricas (definicion y aplicacién): tracking error, VaR de mercado, duracion, betas,
stop losses.

5.6.Evaluacion del desempefio (definicion y aplicacion): indice de Sharpe, razén de informacion, otras
métricas ajustadas por riesgo.

6. Contabilidad de instrumentos de mercado de capitales

6.1. Valuacién a precio de mercado de instrumentos en el mercado de capitales.

6.2.Registro contable de los diferentes derechos patrimoniales (Dividendo en efectivo, especie, en acciones,
suscripcion, canje, Split y Split inverso).

6.3.Razones financieras aplicables al mercado de capitales.

7. Contabilidad y Mandatos de Inversién con Valores Accionarios
7.1.Procesos Contables para el Mandante dentro de un Mandato de Inversion.
7.2.Procesos contables para el Mandatario dentro de un Mandato de Inversion.
7.3.Estados Financieros obligatorios para un Mandato de Inversién.
7.4.0tros temas fundamentales para el Compliance de un Mandato: politicas, regulaciones y leyes.

BIBLIOGRAFIA

- Brealey, Richard. Principios de Finanzas Corporativas. México. McGraw-Hill. 1993.
Bodie Z. et al. Investments. USA. Irwin. 1996.
Dowd, Kevin. Measuring Market Risk, 2° ed., Wiley, 2005.

Elton, E.J., Gruber, M.J,, Brown, S. et. al. Modern Portfolio Theory and Investment Analysis, 7° ed., Joyn
Wiley & Sons, 2006.

Mogens, B., Padilla, P. Capital Asset Pricing Mode! y Seleccion de Portafolios, IIMAS-UNAM, 1997.
e Ross, Stephen, et. al. Finanzas corporativas. McGraw Hill, 2005.
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la vigencia del servicio sera del 20 al 29 de octubre con un total de 20 horg &:an?% a;g%o%‘é{ i#0 los dias
00 a,la; yafas.

4. PROGRAMA DE ENTREGA

martes y miercoles, de las 18:00 a las 21:30 horas, y los dias jueves, fig I\

5. VIGENCIA DEL CONTRATO Ngh\g\%&

La vigencia del contrato sera a partir de la fecha de la presta% ervicio y hasta el 31 de diciembre 2015.
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6. PLAZO Y LUGAR DE ENTREGA
PLAZO: El curso debera ser impartido del 20 al 29 de octubre de 2015.

LUGAR: Anexo poniente, Planta baja Oficinas Centrales del Instituto, Av. Paseo de la Reforma No. 476, Col.
Judrez, Del. Cuauhtémoc, México, D.F.

7. ADMINISTRADOR DEL CONTRATO Y AREA TECNICA

La Administradora del contrato serd la Titular de la Coordinacion de Asignacion Estratégica y Evaluacién, adscrita
a la Unidad de Inversiones Financieras de la Direccion de Finanzas.

Por su parte, fungird como Representante del Area Técnica la Titular de la Divisién de Asignaci6n Estratégica ce
Activos de la antes mencionada Coordinacion de Asignacion Estratégica y Evaluacion, Act. Ma. Teresa Cardenas
Torres, representante de esta normativa en el evento de la Adjudicacién Directa.

8. PRECIOS. PROPUESTA ECONOMICA
El precio ofertado sera fijo durante la vigencia del contrato.

El oferente deberd cotizar la prestacion del servicio detallando los temas a desarrollar requeridos por la
institucion, nimero de horas de imparticién del curso, lugar y condiciones de pago en moneda nacional, precic
fijo mas el impuesto al valor agregado, estableciendo la vigencia de su propuesta a 60 dias.

El método de evaluacién de propuestas serd Binario, con fundamento en el Articulo 36 de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios y Articulo 51 de su Reglamento, debido a que los servicios requeridos
se encuentran estandarizados en el mercado.

El formato de cotizacién serd libre en hoja membretada del oferente, indicando el preciqﬂ.%or el servicio

requerido, importe total bruto y neto. IQS:;
9. PENAS CONVENCIONALES, DEDUCCIONES AL PAGO {‘:;w“', (&%

De conformidad con lo establecido en el Articulo 53 de la Ley de Adquisiciones, Arran"t?iai‘nmntos y Servicio dei
sector Pablico, asi como el numeral 79 de las Politicas, Bases y Llneamle?\tos en matena de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios vigentes, la pena convencional a cargo q,éa*k)s pr"oveedores por atraso en el
cumplimiento de la prestacion del servicio serd del 2.5% (dos punto cigco por ®i "‘to) por cada dia de atraso,
sobre el valor de lo incumplido. % ‘

) BN
10. GARANTIA Y CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES DEL CONTRATO \"")

)
El proveedor para garantizar el cumplimento de todas y cada una de IayoB‘];gamones estipuladas en el contrato
adjudicado, debera presentar fianza expedida por afianzadora debidamerite constituida en términos de la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas, por un importe equivalente al 10% (diez por ciento) del monto total del
contrato, sin considerar el Impuesto al Valor Agregado, a favor del Instituto. La garantia debera presentarse
dentro de los términos establecidos en el Articulo 48 de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios de!
Sector Publico. \

{.?Z—’
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1%1. CONDICIONES DE PAGO

El pago se efectuard en moneda nacional, a mas tardar dentro de los 20 (veinte) dias naturales siguientes
contados a partir de la presentacién de los servicios y de la factura correspondiente, la cual debers amparar los
servicios que le hayan sido requeridos a la institucién especializada.

Para estos efectos, la institucién especializada deberd entregar en la Divisién de Tramite de Erogaciones, cita en
la calle Gobernador Tiburcio Montiel No. 15, planta baja, Col. San Miguel Chapultepec, Delegacion Miguel
Hidalgo, C.P. 11850, México D.F. en dias y horas habiles, los siguientes documentos:

e Original y copia de la factura que expida la institucién especializada a nombre del Instituto Mexicano del
Seguro Social con direccién en Av. Paseo de la Reforma No. 476, Col. Juarez Del. Cuauhtémoc C.P. 06600,
México D.F. con R.F.C. IMS-424261-145, que reuna los requisitos fiscales, en la que indiquen los servicios
proporcionados y el nlimero de contrato que ampara dichos servicios, documentacién que certifique la
entrega a entera satisfaccién del Iristituto, avalada por el Administrador del Contrato.

o Original y Copia del contrato suscrito con el Instituto.

En caso que la institucion especializada acepte el pago de su factura a través de transferencia electrénica
interbancaria, con el banco (Banamex, S.A. Banorte, S.A. o Scotiabank Inverlat, S.A.), deberd suscribir el formato
correspondiente, con el cual deberé presentarse en la Coordinacion de Tesorerfa con el original del formato y
copia del Registro Federal de Causante, poder notarial del representante con facultades de cobro e
identificacion oficial, los originales se solicitan Gnicamente para cotejar los datos y les serdn devueltos en mismo
acto por el Instituto:

Nombre o razén social.

Domicilio fiscal.

Nombre de la Institucion bancaria (Banamex, Banorte o Scotiabank Inverlat)

Niumero de cuenta de cheques, sucursal y plaza.

Registro Federal de Contribuyentes.

Numero de proveedor que asigne el Instituto.

Identificacion oficial del apoderado legal en original y copia (personas morales).

Poder notarial para actos de cobranza del apoderado en original y copia (personas morales).

@ ©®© ¢ @ o o e o

En caso de que la institucion especializada presente su factura con errores o deficiencias, estos se le haran sabe

por parte del Instituto dentro del término estipulado para elios y el plazo de pago se ajustara en términos del

Articulo 89 del Reglamento de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sectaz Puiblico.

Los proveedores que proporcionen servicios al Instituto Yy que celebren cont ién d hos de

cobro a través del factoraje financiero, deberan notificarlo al Instituto, co Rinih»-de s w%ﬁ%ﬁ Q urales
(Y

anteriores a su vencimiento, entregando invariablemente una copia dﬁs ontla-r 1@@& orte se cede,
’ 3 - -7 b
ademds de los documentos sustantivos de dicha cesion. Q&

El pago de los servicios quedar condicionado, en su caso, pror“ﬂm\&e al pago que el proveedor deba

efectuar por concepto de penas convencionales y/o deduccion%

El pago al que se refiere los pérrafos anteriores, se realizara contra.la entrega de los servicios descritos en el

presente documento.
e
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12. IMPUESTOS Y

DERECHOS.

Todos los impuestos y derechos que causen los contratos, serdn pagados por la institucién especializada, a
excepcion del Impuesto al Valor Agregado, que serd pagado por el Instituto.

13. CAUSALES DE RESCISION DEL CONTRATO

Cuando se compruebe cue el prestador de servicios haya cumplido con los servicios con alcances o
caracteristicas distintos a los solicitados.

Cuando el prestador de servicios incurra en falta de veracidad total o parcial respecto a la informacion
proporcionada para la celebracién del contrato.

Cuando se incumpla, total o parcialmente con cualquiera de las obligaciones a que se refieren los presentes
términos y condiciones, con excepcién de los derechos de cobro, previa autorizacién del Instituto.

Ateptaihente,

s

kY i Y

“ActiElia-Maria Eugenia Alvarez Ramirez
Titular de la Coordinacién de Asignacion Estratégica y Evaluacion
Unidad de Inversiones Financieras
Direccidn de Finanzas




INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL ,
DIRECCION DE ADMINISTRACION Contrato Numero
COORDINACION DE ADQUISICIGN DE BIENES P5M1134
Y CONTRATACION DE SERVICIOS
ANEXO 3

“PROPUESTA TECNICA, ECONOMICA Y ACTA DE ADJUDICACION’

EL PRESENTE ANEXO CONSTA DE 8 HOJAS INCLUYENDO ESTA CARATULA

DIVISION DE CONTRATOS
NIVEL CENTRAL







PRECIOS DE LOS BIENES Y/O SERVICIOS
México, D.F. a 12 de octubre de 2015.

Expediente: 918998 - AA-019GYR019-N239-2015 CURSO “INSTRUMENTOS DE RENTA
VARIABLE”.

Procedimiento: 631742 - AA-019GYR019-N239-2015 CURSO “INSTRUMENTOS DE RENTA
VARIABLE”,

ACT. ELIA MARIA EUGENIA ALVAREZ RAMIREZ

TITULAR DE LA COORDINACION DE ASIGNACION ESTRATEGICA Y EVALUACION DE LA
UNIDAD DE INVERSIONES FINANCIERAS

IMSS

Presente

Nos permitimos distraer su atencién con el propdsito de presentar nuestra propuesta econémica

NOMBRE DEL LICITANTE: Instituto de Asesoria en Finanzas Internacionales, S.C.

Registro Federal de Contribuyentes: IAF030723IM1

Domicilio.- Los datos aqui registrados corresponderdn al del domicilio fiscal del proveedor o prestaddr de ;
servicios)

Calle y nimero: Cuauhtémoc 1463-103-

Colonia: Santa Cruz Atoyac Delegacion o Municipio: Benito Judrez

Coédigo Postal: 03310 Entidad federativa: Distrito Federal

Teléfonos: 5601-6421

Correo electronico: NN

Hoja: 1

$69,600.00
 fwa? ’\Q
togh s Y 1$6G,000.00
¥$9,600.00
$69,600.00

Curso “Renta variable”

S\
IMPORTE TOTAL OFERTADO CON NUMERO Y LETRA%N A): $60,000.00 (Sesenta mil pesos 00/100

M.N.)

IMPORTE TOTAL OFERTADO CON NUMERO Y LETRA (CON IVA): $69,600.00 (Sesenta y nueve mi

seiscientos pesos 00/100 M.N.) SE CANCELAN DATOS PERSONALES DE
PERSONA(S) ~ FISICA(S)  IDENTIFICABLE(S)

TALES COMO CORREOS ELECTRONICOS DE
Cotizacion presentada en PESOS MEXICANOS. CONFORMIDAD A LO ESTABLECIDO EN LOS
ARTICULOS 113 FRACCION I Y 118 DE LA LEY
FEDERAL DE TRANSPARENCIA Y ACCESO A LA
INFORMACION PUBLICA. D.O.F. 09-mayo-2016

Vigencia: 65 dias naturales desde la fecha de expedicién.

hetp://sites.google.com/site/iafi03/ Av. Cuauhtémoc No. 1463-103. Col. Santa Cruz, Atoyac Del. Benito Judrez  RFC: IAF0307231M1
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enriqueta.sandovald
Cuadro de texto
SE CANCELAN DATOS PERSONALES DE PERSONA(S) FÍSICA(S) IDENTIFICABLE(S) TALES COMO CORREOS ELECTRONICOS DE CONFORMIDAD A LO ESTABLECIDO EN LOS ARTÍCULOS 113 FRACCIÓN I Y 118 DE LA LEY FEDERAL DE TRANSPARENCIA Y ACCESO A LA INFORMACIÓN PÚBLICA. D.O.F. 09-mayo-2016






Forma de pago: Transferencia Electrénica.

Plazos, lugar y condiciones de entrega: conforme aspectos técnicos estipulados por la Convocante,
impartiéndose la capacitacion en las instalaciones de la unidad compradora.

Precios Fijos, entendiendo como tales lo que no estan sujetos a ninguna variacién y se mantengan asi desde el

momento de la presentacion de la proposicién hasta la entrega y facturacion correspondiente de los bienes o
prestacion de servicios.

Atentamente

r,

oy
) ‘/ e 'f' '

2T
iy J

- .

Manuel Diaz Mondragoén
Representante legal,

htep://sites.google.com/site/iafi03/ Av. Cuavhtémoc No. 1463-103. Col. Santa Cruz Atoyac Del. Benito Judrez RFC: IAF030723IMI
Pagina 2 de 2
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INSTITUTO DE ASESORIA EN FINANZAS INTERNACIONALES

1.8.Reglas basicas de operacion y negociacién: horarios y fases delmercado, bloqueos y operaciones
especiales, tipos de érdenes, ofertas puablicas, unidades minimas de negociacién, compensacion y
liquidacion.

Analisis fundamental y macroeconémico

2.1. Introduccién y conceptos basicos.

2.2. Teoria de los mercados eficientes.

2.3. Técnicas Top-down y Bottom-up.

2.4. Andlisis del entorno macroeconémico: principales variables e indicadores econdmicos, regla de Taylor,
indicadores adelantados y retrasados, principales indicadores y teoria de los ciclos econdmicos.

2.5. Andlisis sectorial: concepto y grupos de sectores.

2.6.Valuacion de empresas: solvencia vs. Liquidez, valor contable, razones de rentabilidad, multiplos
bursatiles, rotacion y caracteristicas de los sectores bursatiles.

2.7. Aspectos cualitativos y otras consideraciones.

Valuacién de empresas

3.1. Valuacion relativa: multiplos bursatiles y de mercado.

3.2. Valuacién absoluta: DCF (Discounted Cash Flows).

3.3. Otros métodos de valuacion.

3.4. Ventajas e inconvenientes

Analisis técnico.

4.1. Introduccién y concepto: Teoria de Dow.

4.2. Andlisis gréfico: tipos. de graficos (lineas, puntos y figuras, velas japonesas), principales figuhas de
cambio/consolidacién de tendencia.

4.3. Anélisis cuantitativo e indicadores técnicos: medias moviles, indicadores basados en precios, indicadoges
basados en volatilidad, indicadores basados en volumen, indicadores de amplitud de mercado.

4.4. Otras consideraciones.

Gestion de carteras de renta variable.

5.1.Introduccién y conceptos basicos.

5.2. Gestién de cartera: discrecional y no disérecional.

5.3, Estrategias: activas vs pasivas, crecimiento vs valor.

5.4. Teoria de carteras y optimizacion de portafolios (definicién y aplicacién): linea de mercado de titulos
(SML) y célculo de frontera eficiente, Capital Asset Pricing Model (CAPM), Arbitrage Princing Theory
(APT) y relacién entre ambos modelos.

5.5. Principales riesgos y métricas (definicién y aplicacion). Tracking error, VaR de mercado, duracion, betas,
stop losses.

5.6. Evaluacion del desempefio (definicion y aplicacién): Indice de Sharpe, razén de informacién, otras
métricas ajustadas por riesgo.

Contabilidad de instrumentos de mercado de capitales

6.1. Valuacién a precio de mercado de instrumentos en el mercado de capitales.

6.2. Registro contable de los diferentes derechos patrimoniales (Dividendo en efectivo, especie, en acciones )
suscripcién, canje, Split y Split inverso). ’

Contabilidad y mandatos de inversion con valores accionarios , W,

7.1.Procesos contables para el mandante dentro de un mandato de inversion. @* o -\QS

7.3. Estados financieros obligatorios para un mandato de inversién. y A 00 & @%\F\

7.4. Otros temas fundamentales para el Compliance de un mandato: pofficas, re@f{ n yes.

Brealey, Richard. Principios de finanzas corporativas.hMéxico. Hill. 1993.

Bodie Z. et al. Investments. USA. Irwin. 1996.

6.3. Razones financieras aplicables al mercado de capitales. Q
7.2. Procesos contables para el mandatario dentro de un mandato de invergio

BIBLIOGRAFIA \»%\Q\&
Dowd, Kevin. Measuring market risk, 2° ed., Wiley, 2005.

http://sites.google.com/site/iafi03/ Av. Cuauhtémoc No. 1463-103. Col. Santa Cruz Atoyac Del. Benito Juarez CP 03910  RFC: 1AF0307231M1
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INSTITUTO DE ASESORIA EN FINANZAS INTERNACIONALES

e Elton, E.J. Gruber, M.J., Brown, S. et. Al. Modern portfolio theory and investment analysis, 7% ed., John Wiley
& Sons, 2006.

e Mogens, B., Padilla, P. Capital asset pricing model y seleccién de portafolios, IMAS-UNAM, 1997.

o Ross, Stephe, et. Al. Finanzas corporativas. McGraw Hill, 2005.

VIII.  ALCANCE DE LOS SERVICIOS

El curso de capacitacidn debera ser impartido por un prestador de servicios especialista en la materia, en el lugar
y horas definidas por el Instituto. Asimismo, la institucion debera proveer a cada uno de los asistentes al curso,
desde el primer dia del mismo, material de apoyo de forma impresa y/o electronica que comprenda cada uno de
los puntos del temario.

El administrador del contrato y responsable de la validacion del servicio es la Act. Elia Maria Eugenia Alvarez
Ramirez, Titular de la Coordinacién de Asignacién Estratégica y Evaluacion de la Unidad de Inversiones
Financieras, adscritas a la Direccion de Finanzas del Instituto.

IX. EVALUACION DE PROPOSICIONES

El método de evaluacion de propuestas sera Binario, con fundamento en el Articulo 36 de la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios y Articulo 51 de su Reglamento, debido a que los servicios requeridos se encuentran
estandarizados en el mercado.

El formato de cotizacién sera libre en hoja membretada del oferente, indicando el precio por el servicio requerido,
importe total bruto y neto.

TERMINOS Y CONDICIONES PARA LA CONTRATACION DE UN PRESTADOR DE SERVICIOS QUE
IMPARTA EL CURSO “INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE”

1. TIPO DE CONTRATO

Deberé realizarse mediante contrato cerrado.

2. FUNDAMENTO LEGAL DE LA ADJUDICACION

La contratacion de los servicios se llevara a cabo con fundamento en el Articulo 134 de la Constitucion Politica
de los Estados Unidos Mexicanos y en los Articulos 26 fraccion lll, 40 y 42 de la Ley de Adquisiciones,

Arrendamientos y Servicios del Sector Pablico. ,\_)
3. DESCRIPCION DEL SERVICIO. i A@

El prestador de servicios brindara herramientas a los asistentes que les ;g@n é@lar habilidades para:
- Explicar las caracteristicas de los mercados de renta v{gbl ) ~‘F*l?'ticipantes principales y los
instrumentos que se negocian en los mismos, con énfasis ég?%er e renta variable local.

L &
- Entender las principales caracteristicas de los instrume%‘ e @ﬁ riable, asi como los métodos y

técnicas de andlisis bursatil empleadas para la valuaci%b re ronosticos de movimientos de los
mismos, con base en herramientas de andlisis fundameNal nalisis técnico.

Conocer los conceptos, fundamentos tedricos y las aplicaci racticas de los principales modelos de
valuacién de activos de renta variable y de seleccion de carteras de inversion, asi como su
aplicacion en la seleccion de carteras. ,w\‘

Comprender los principales riesgos de la inversién@se a variable y las diferentes técnicas para su
medicion y control.

- Conocer e implementar las principales pautas de la contabilidad y el compliance asociados a las partes
de un mandato de inversién.

http://sites.google.com/site/iafi03/ Av. Cuauhtémoc No. 1463-103. Col. Santa Cruz Atoyac Del. Benito Juarez CP 03910 RFC: IAF030723IM 1
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INSTITUTO DE ASESORIA EN FINANZAS INTERNACIONALES

Para ello, el prestador de servicio empleara técnicas didacticas como exposiciones, ejercicios en clase, dindmicas
grupales, entre otros, que favorezcan un proceso de ensefianza-aprendizaje interactivo y contribuyan en la
consecucion del objetivo del curso. Asimismo, el prestador de servicios debera proveer desde el primer dia del
curso, material de apoyo de forma impresa y/o electrénica a cada uno de los asistentes. El curso se impartira a
18 participantes, todos elios integrantes de las diferentes Coordinaciones que integran la Unidad de Inversiones
Financieras, asi como de la Coordinacion de Administracién de Riesgos Financieros, ambas adscritas a la
Direccién de Finanzas del Instituto Mexicano del Seguro Social (Instituto).

OBJETO

Capacitar al personal adscrito a las diferentes Coordinaciones que participan en el proceso integral de inversién
de los portafolios institucionales, en particular aquellos involucrados en la evaluacion, control operativo y
administracion de riesgos financieros de las inversiones, a fin de profundizar en el conocimiento de! mercado de
renta variable, incluyendo las diferentes metodologias de valuacion, técnicas cualitativas y cuantitativas de
andlisis que sirven de herramientas en la gestion activa de portafolios.

PROGRAMA DE TRABAJO / TEMARIO

1. Introduccion al mercado accionario.
1.1. Descripcién del mercado accionario
1.2. Caracteristicas y tipos de acciones negociadas.
1.3. Derechos corporativos y patrimoniales. Ejercicio de derechos.
1.4. Actores principales: Inversores, Brokers, Analistas, Organismos de control.
1.5. Principales mercados e indices bursatiles a nivel mundial: Europa, América, Asia.
1.6. Marco legal e instituciones reguladoras en México.
1.7.La Bolsa Mexicana de Valores e IPC.
1.8.Reglas bésicas de operacién y negociacién: horarios y fases delmercado, bloquecs y operaciones
especiales, tipos de érdenes, ofertas publicas, unidades minimas de negociacion, compensacion y
liquidacion.
2. Andlisis fundamental y macroeconémico
2.1.Introduccién y conceptos basicos.
2.2.Teoria de los mercados eficientes.
2.3. Técnicas Top-down y Bottom-up.
2.4.Andlisis del entorno macroeconémico: principales variables e indicadores econémicos, regla de Taylor,
indicadores adelantados y retrasados, principales indicadores y teoria de los ciclos econémicos.
2.5. Analisis sectorial: concepto y grupos de sectores. .
2.6.Valuacion de empresas: solvencia vs. Liquidez, valor contable, razones de rentabilidad, miiltiplos

bursétiles, rotacion y caracteristicas de los sectores bursatiles. ) Q-»
2.7. Aspectos cualitativos y otras consideraciones. O )] %
3. Valuacion de empresas ’i%: " ‘\Q
3.1. Valuacién relativa: multiplos bursétiles y de mercado. \Q J ’\@'\
3.2. Valuacién absoluta: DCF (Discounted Cash Flows). o, “% v’ %&
3.3. Otros métodos de valuacién. P

3.4. Ventajas e inconvenientes

\ Q?:&
4. Analisis técnico. &

4.1. Infroduccion y concepto: Teoria de Dow. §;§5
4.2. Analisis gréfico: tipos de graficos (lineas, punto%\ , velas japonesas), principales figuras de

cambio/consolidacién de tendencia.
4.3. Analisis cuantitativo e indicadores técnicos: medias méviles, indicadores basados en precios, indicadores
basados en volatilidad, indicadores basados en volumen, indicadores de amplitud de mercado.
4.4. Otras consideraciones.
5. Gestién de carteras de renta variable.

http://sites.google.com/site/iafi03/ Av. Cuauhtémoc No. 1463-103. Col. Santa Cruz Atoyac Del. Benito Juarez CP 03910 RFC: IAF030723IM1
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INSTITUTO DE ASESORIA EN FINANZAS INTERNACIONALES

5.1. Introduccién y conceptos basicos.

5.2. Gestion de cartera: discrecional y no discrecional.

5.3. Estrategias: activas vs pasivas, crecimiento vs valor.

5.4. Teoria de carteras y optimizacién de portafolios (definicién y aplicacion): linea de mercado de titulos
(SML) y calculo de frontera eficiente, Capital Asset Pricing Model (CAPM), Arbitrage Princing Theory
(APT) y relacion entre ambos modelos.

5.5. Principales riesgos y métricas (definicion y aplicacion). Tracking error, VaR de mercado, duracién, betas,
stop losses.

5.6. Evaluacion del desempefio (definicion y aplicacion): indice de Sharpe, razon de informacion, otras
meétricas ajustadas por riesgo.

6. Contabilidad de instrumentos de mercado de capitales

6.1. Valuacion a precio de mercado de instrumentos en el mercado de capitales.

6.2. Registro contable de los diferentes derechos patrimoniales (Dividendo en efectivo, especie, en acciones,
suscripcion, canje, Split y Split inverso).

6.3. Razones financieras aplicables al mercado de capitales.

7. Contabilidad y mandatos de inversion con valores accionarios

7.1. Procesos contables para el mandante dentro de un mandato de inversion.

7.2. Procesos contables para el mandatario dentro de un mandato de inversion.

7.3.Estados financieros obligatorios para un mandato de inversién.

7.4. Otros temas fundamentales para el Compliance de un mandato: politicas, regulaciones y leyes.

BIBLIOGRAFIA

e Brealey, Richard. Principios de finanzas corporativas. México. McGraw-Hill. 1993.

e Bodie Z. et al. Investments. USA. Irwin. 1996.

« Dowd, Kevin. Measuring market risk, 2° ed., Wiley, 2005.

« Elton, E.J. Gruber, M.J., Brown, S. et.-Al. Modern portfolio theory and investment analysis, 72 ed., John Wiley

& Sons, 2006.
Mogens, B., Padilla, P. Capital asset pricing model y seleccion de portafolios, IIMAS-UNAM, 1997,
« Ross, Stephe, et. Al. Finanzas corporativas. McGraw Hill, 2005.

4. PROGRAMA DE ENTREGA

La vigencia del servicio sera del 20 al 29 de octubre con un total de 20 horas, en un horario comprendido los dias
martes y miércoles, de las 18:00 a las 21:30 horas, y los dias jueves, de las 18:00 a las 21:00 horas.

5. VIGENCIA DEL CONTRATO
La vigencia del contrato sera a partir de la fecha de la prestacion del servicio y hasta el 31 de diciembre 2015.

6. PLAZO Y LUGAR DE ENTREGA. s ‘“’“”“g ﬁ:\ ; (3
e, 2 \»,,
gy Vg h
PLAZO: El curso debera ser impartido del 20 al 29 de octubre de 20;‘5&‘%&’; \ﬁ\ﬁg}‘ *
LUGAR: Anexo poniente, Planta baja Oficinas Centrales del | ?@@,ﬁvéﬁﬁs‘é@ de‘la Reforma No. 476, Col.
Judrez, Del. Cuauhtémoc, México, D.F. WA %)

| \.

e % v, ¥
\9 Nt
7. ABDMINISTRADOR DEL CONTRATO Y AREA TECNICA® o % =
W

signacion Estratégica y Evaluacion, adscrita

La Administradora del contrato seré la Titular de la Coorc{kﬁg
nzas.

a la Unidad de Inversiones Financieras de la Direcciéri’:dg

//sile le.com/site/iafi03/ Av. Cuauhtémoc No. 1463-103. Col. Santa Cruz Atoyac Del. Benito Judrez CP 03910 RFC: IAF030723IM1
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INSTITUTO DE ASESORIA EN FINANZAS INTERNACIONALES

Por su parte, fungira como representante del area técnica la titular de la Division de Asignacién Estratégica de
Activos de la antes mencionada Coordinacion de Asignacién Estratégica y Evaluacion, Act. Ma. Teresa Cardenas
Torres, representante de esta normativa en el evento de la adjudicacién directa.

8. PRECIOS. PROPUESTA ECONOMICA

El precio ofertado sera fijo durante la vigencia del contrato.

El oferente debera cotizar la prestacion del servicio detallando los temas a desarrollar requeridos por la institucion,
numero de horas de imparticion del curso, lugar y condiciones de pago en moneda nacional, precio fijo mas el
impuesto al valor agregado, estableciendo la vigencia de su propuesta a 60 dias.

El método de evaluacion de propuestas sera Binario, con fundamento en el Articulo 36 de la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios y Articulo 51 de su Reglamento, debido a que los servicios requeridos se encuentran
estandarizados en el mercado.

El formato de cotizacion seré libre en hoja membretada del oferente, indicando el precio por el servicio requerido,
importe total bruto y neto.

9. PENAS CONVENCIONALES, DEDUCCIONES AL PAGO

De conformidad con lo establecido en el Articulo 53 de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicio del
Sector Publico, asi como el numeral 79 de las Politicas, Bases y Lineamientos en materia de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios vigentes, la pena convencional a cargo de los proveedores por atraso en el
cumplimiento de la prestacién del servicio seré del 2.5% (dos punto cinco por ciento) por cada dia de atrasy,
sobre el valor de lo incumplido.

10. GARANTIA Y CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES DEL CONTRATO

El proveedor para garantizar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones estipuladas en el contrato
adjudicado, deberé presentar fianza expedida por afianzadora debidamente constituida en términos de la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas, por un importe equivalente al 10% (diez por ciento) del monto total del
contrato, sin considerar el Impuesto af Valor Agregado, a favor del Instituto. La garantia debera presentarse dentro
de los términos establecidos en el Articulo 48 de Ia Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector
Pablico.

11. CONDICIONES DE PAGO

El pago se efectuard en moneda nacional, a més tardar dentro de los 20 (veinte) dias naturales siguientes
contados a partir de la presentacién de los servicios y de la factura correspondiente, la cual debera amparar los
servicios que le hayan sido requeridos a la institucion especializada. )

Para estos efectos, la institucion especializada deberé entregar en la Division de Tramite de Eroggrciones, cita en
la calle Gobernador Tiburcio Montiel No. 15, planta baja, Col. San Miguel Chapultep %cién MQL%I

Hidalgo, C.P. 11850, México D.F. en dias y horas habiles, los siguientes docume o? N ‘\
i o 2
e Original y copia de la factura que expida la institucién especializada &1 el ghti del
Seguro Social con direccién en Av. Paseo de la Reforma No. 476, Col. J¥#arez Dei®} aghfésnbe C.P. 066000,
Mexico D.F. con R.F.C. IMS-424261-145, que retna los requisitos fis -,v:- e indiquen los servicios
proporcionados y el nimero de contrato que ampara dichos servicips, ﬁ tacion que certifique la entrega
a entera satisfaccion del Instituto, avalada por el Administrador m tebito

e Original y copia del contrato suscrito con el instituto.

En caso que la institucién especializada acepte el pago de su factura a través de transferencia electrénica
interbancaria, con el banco (Banamex, S.A. Banorte, S.A. o Scotiabank Inverlat, S.A.), debera suscribir el formato
correspondiente, con el cual debera presentarse enla Coordinacién de Tesoreria con el original del formato y
copia del Registro Federal de Causante, poder notarial del representante con facultades de cobro e identificacion
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oficial, los originales se solicitan unicamente para cotejar los datos y les seran devueltos en mismo acto por el
Instituto:

Nombre o razén social.

Domicilio fiscal.

Nombre de la institucién bancaria (Banamex, Banorte o Scotiabank Inverlat).

Namero de cuenta de cheques, sucursal y plaza.

Registro Federal de Contribuyentes.

Numero de proveedor que asigne el instituto.

Identificacion oficial del apoderado legal en original y copia (personas morales).

Poder notarial para actos de cobranza del apoderado enoriginal y copia (personas morales).

En caso de que la Institucion especializada presente su factura con errores o deficiencias, estos se le haran saber
por parte del Instituto dentro del término estipulado para ellos y el plazo de pago se ajustara en términos del
Articulo 89 del Reglamento de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

Los proveedores que proporcionen servicios al instituto y que celebren contratos de cesion de derechos de cobro
a través del factoraje financiero, deberan notificarlo al instituto, con un minimo de 5 (cinco) dias naturales
anteriores a su vencimiento, entregando invariablemente una copia de los contra-recibos cuyo importe se cede,
ademas de los documentos sustantivos de dicha cesidn.

El pago de los servicios quedara condicionado, en su caso, proporcionalmente al pago que el proveedor deba
efectuar por concepto de penas convencionales y/o deducciones.

El pago al que se refiere los parrafos anteriores, se realizara contra la entrega de los servicios descritos en el
presente documento.

12. IMPUESTOS Y DERECHOS

Todos los impuestos y derechos que causen los contratos, serén pagados por la institucion especializada, a
excepcion del Impuesto al Valor Agregado, que sera pagado por el Instituto.

13. CAUSALES DE RESCISION DEL CONTRATO
Cuando se compruebe que el prestador de servicios haya cumplido con los servicios con alcances o

caracteristicas distintos a los solicitados.
Cuando el prestador de servicios incurra en falta de veracidad total o parcial respecto a la informﬂtj;n

proporcionada para la celebracion del contrato. . ,\g
Cuando se incumpla, total o parcialmente con cualquiera de las obligaciones a que se refié?-emj los preskdtes
términos y condiciones, con excepcién de los derechos de cobro, previa autorizacion del in futo” . =

Como proveedores acepta los términos establecidos en las bases de la Convocatori ']'E'im:ff' la"'faj;:ép%acién y

. .y .. AN ,
verificacion de los servicios, estando de acuerdo que hasta en tanto ello no se cum% S p& se fendran por

5,
recibidos o aceptados. *\q/ € G

Sin otro particular me permito ponerme a su disposicién para cualquier & mlo% a, no sin antes
enviarle un cordial saludo. ﬁ?.,,

23
N
\

Atentamente

;

Manuel Diaz Mondragon
Representante Legal
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Tercero.- Con fundamento en lo establecido en los articu}gsr{'lm de la- enstitueidn-Rolitica de los
Estados Unidos Mexicanos, el 42 de la Ley de Adquisiciones, ‘Arrendarnientos Y 'Servigios del Sector
Plblico (LAASSP) y el dltimo pérrafo del 75 de su Reglamgnto, Upa, vez, ahalizada. 13, propuesta
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Divisién de Contratacién de Actives y Logistica

Adjudicacion Directa Electrénica ndmeco AA: .JWQWMS refe
servicios que. ianpaﬂaefomo “htstrwmmm de Renta Vdﬁa;’*'ﬁ?’ ' T e

Acta de adjudlcacwn __ _ . _ ’
rente a’  contratacion, de iin prestador de

se determina adjudicar a la empresa INSTITUTO DE ASESORIA EN FINANZAS
INTERNACIONALES, S. C. , de la siguiente forma.

Bl e il A A M imparte -
Parkda o {Jm«iad ety fCosi'o mtai porel sarvmw) 1
Sin IVA $60,000.00
Contratacion de un prestador
1 de servicios que imparta el o
curso “Instrumentos de Renta 1 Servicio IVA $9,600.00
Variable” | [ERRE
| A o
i {1 Totalhes o $69,600.00
| [ APEN .
21 1 AR B b v laaniohyt ale o 5 el

E!l monto adjudlcado es por la canthad dfg $60;'500 00 (Sesenta m:l pgggs QOHOO M. N, ) sin incluir el
impuesto al valor agregado. (IVA). -- -

Tercero.- Se nofifica al’ represemtan%g de 4@ empresa ad;udaca@a qlma,ejl ggp;gatg ,se fj[mara ellgla SOL,
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Colonia Roma Norte, Codxgo Postal @679@ Memob Dzstnto Federal lo anterior, de conformldad a Io
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Primero.- De conformidad con lo dispuesto en eI artlculo 37 Bls de*la LAASEP, se; fl,ta‘ra una capta de
la presente acta, en el tablero de comunicacion de la Division'de Contratacion delAetivos y.Lpglataca
de la Coordinacién Técnica de Adquisicién de Bienes de Inversién y Activos,. situada.en el qumto piso
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Variahle

del inmueble ubicado en la calle Durango nimero 291, Colonia Roma Norte, Delegacién
Cuauhtémoc, Cédigo Postal 06700, México Distrito Federal, por un plazo no menor a cinco dias
habiles, por lo que es de exclusiva responsabilidad de. los participantes, acudir a enterarse de su
contenido y obtener copia de la misma.: La presente acta isera difundida a través del sistemz

CompraNet (https://compranet.funcionplggiiea.qo‘b.mx),,‘ con este procedimiento se sustituye Ia
notificacién personal. _ ’ :
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